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1.主要宏观消息及解读 

商务部：1至 7月进出口规模创历史新高 

8 月 14日，商务部外贸司负责人介绍了 2018年 1-7月我国外贸运行情况。 

根据海关统计，1-7月我国进出口总额 16.72万亿元人民币，同比（下同）增

长 8.6%；其中出口 8.89万亿元，增长 5%；进口 7.83 万亿元，增长 12.9%；顺差

1.07万亿元，收窄 30.6%。7月当月，我国进出口总额 2.60万亿元，增长 12.5%；

其中出口 1.39万亿元，增长 6%；进口 1.21万亿元，增长 20.9%；贸易顺差 1769.6

亿元，收窄 42.6%。今年以来，进出口实现较快增长，结构持续优化，动力转换加

快，质量和效益进一步提高，外贸发展稳中向好势头进一步巩固。商务部外贸司负

责人指出，2018年 1-7月，主要呈现以下亮点： 

一是进出口规模创历史新高。1-7月，我国进出口规模达到 16.72万亿元（2.61

万亿美元），创同期历史最高水平。从国际比较看，根据世界贸易组织最新公布的

上半年 30个主要经济体进出口数据，我国进出口增速高于主要经济体平均增速 3.8

个百分点。 

二是结构进一步优化。国际市场更加多元，在巩固美、欧、日等传统市场的

同时，对新兴市场进出口实现较快增长，我与金砖国家和“一带一路”沿线国家贸

易增速分别达到 12.4%和 11.3%。国内区域布局更加均衡，中西部地区进出口增长

15.0%，高于整体增速 6.4个百分点，占比提高 0.9个百分点至 15.6%。商品结构进

一步优化，机电产品出口增长 6.8%，占比提高 1.0个百分点至 58.3%。其中，汽车、

手机、计算机等产品出口分别增长 17.9%、8.9%和 5.2%。各经营主体共同发展，民

营企业出口增长 7.6%，占比提高 1.2个百分点至 47.7 %，继续保持出口第一大经

营主体地位。贸易方式进一步优化，一般贸易进出口增长 12.7%，占比提高 2.1 个

百分点至 58.9%。 

三是动力转换加快。外贸新业态发展的营商环境不断改善，跨境电商、市场

采购贸易在连续两年高速增长的基础上，今年继续保持快速增长，成为外贸增长的

新亮点。外贸企业自主创新、品牌建设能力不断增强，外贸发展的内生动力日益增

强。 

四是质量效益进一步提高。出口商品质量、档次和附加值提高，1-7月，计算

机、电动机等机电产品出口附加值进一步提高，出口单价分别增长 11.7%、6.8%。
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对国民经济社会发展贡献增强，上半年，我国进口环节税收 9974亿元，增长 8.9%，

占我国税收总收入的 10.9%。 

今年以来，世界经济贸易回暖，国内经济稳中向好态势持续巩固，为我国外

贸发展提供了有力的支撑。商务部会同各部门、各地方坚决贯彻党中央、国务院决

策部署，狠抓政策落实，着力为企业减负助力，进一步优化营商环境，取得积极成

效；一大批外贸企业从供给侧发力，积极培育以技术、品牌、质量、服务、标准为

核心的外贸竞争新优势，产品附加值和品牌影响力进一步提高；今年 11月，我们

还将举办首届中国国际进口博览会，主动向世界开放市场，这都为我外贸发展提供

了更有利的条件。 

下一步，我们将以习近平新时代中国特色社会主义思想为指导，牢固树立和

贯彻新发展理念，按照《政府工作报告》提出的任务和要求，坚持稳中求进的工作

总基调，深化外贸供给侧结构性改革；大力培育贸易新业态，推动加工贸易创新发

展，实施更主动的进口政策，全力以赴筹备好首届中国国际进口博览会，进一步提

升贸易便利化水平，推动外贸高质量发展，推进贸易强国建设，为国民经济和社会

发展做出更大贡献。 
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2.商品综合 

2.1 价格变动表 

品种 
最新价

格 
日涨跌 周涨跌 月涨跌 

重点

关注 

油

脂

油

料 

豆系 

连豆指数 3750  0.83  3.49  6.16   

CBOT 大豆连续 868.75  0.81  -2.77  4.14   

嫩江大豆（国产三等） 3440  0.00  0.00  -0.58   

豆粕指数 3211  1.59  1.16  5.24   

张家港豆粕 3200  0.00  3.90  2.56   

豆油指数 5840  0.42  0.24  5.32   

张家港豆油（四级） 5570  0.00  2.20  4.31   

棕系 

棕榈油指数 4885  -0.64  -0.08  4.02   

BMD 棕榈油 2204  -1.69  -0.09  2.08   

张家港棕榈油（24 度） 4840  0.00  2.54  3.42   

菜系 

菜籽粕指数 2522  1.74  1.33  2.96   

武汉菜籽粕(国产) 2550  0.00  0.00  0.00   

菜籽油指数 6565  0.19  -0.10  3.16   

武汉菜籽油(国产) 6400  0.00  0.79  -1.23   

粮蛋 

玉米指数 1893  -0.02  1.45  2.60   

CBOT 玉米主力 371  -0.34  -3.83  4.44   

大连玉米现货 1780  0.00  0.00  0.00   

淀粉指数 2367  -0.35  1.37  3.75   

长春淀粉出场厂价 2300  0.00  0.00  4.55   

鸡蛋指数 3958  -1.25  1.43  -0.95   

潍坊鸡蛋现货 0.00  -100.00  -100.00  -100.00   

软商品 

白砂糖指数 4992  -1.47  -1.46  2.26   

美糖 11 号 07 10.30  -2.28  -6.19  -6.02   

南宁白砂糖 5270  -0.57  0.38  0.86   

棉花指数 17013  -0.65  -2.05  1.31   

美棉花 2 号 07 82.76  -2.90  -6.38  -5.78   

中国棉花价格指数 328 0  -100.00  -100.00  -100.00   

苹果 11441  1.22  1.62  15.13   

注：价格为 0 表示今无交易或 Wind 数据库数据（17:00）还未更新完毕 

★：关注套利机会 

★：关注收益率与波动率变化 

★：关注资金流向 
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2.2 商品收益率 VS 波动率 

图 1、各品种收益率与波动率（%） 
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资料来源：wind 南华研究 

2.3 商品资金流变化率 

图 2、各品种资金流变化率 
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资料来源：wind 南华研究 
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3.品种点评与策略建议 

品种 重要资讯及点评 简评及策略建议 

油

脂

油

料 

豆一 

大豆期价上涨，1月合约上涨 0.43%，

收于 3770元/吨。 

点评：近期国内大豆以及玉米旱情受到

市场关注，短期支撑大豆价格走强。 

短期大豆价格受到美国供需报告利

空影响，同时国储拍卖继续压制价

格，短期大豆仍然按照震荡思路操

作。 

美豆 

& 

豆粕 

今日豆粕期价上涨，1月合约上涨

1.05%，收于 3260元/吨。 

点评：终端需求好转，豆粕成交量增加，

中美贸易战升级，支撑豆粕价格。 

尽管美豆周五大幅下跌，但是豆粕

表现仍然较为坚挺，长期仍然对豆

粕维持多头思路。 

 

豆油 

(NOPA)最新月报分析师预测称， 2017

年 7月底美国豆油库存为 15.58亿磅。

豆油库存预估区间介于 17.40-18.50

亿磅。 

点评: 预计数据难以挽回美盘豆油颓

靡势头。 

USDA报告利空的之下美豆油结束反

弹走势，加上市场预期 NOPA报告中

美国豆油库存继续攀升，也对价格

构成一定压力。目前国内豆油现货

压力犹在，01 期价今日收复 5800

整数关口，建议 5750~5日线区间波

段思路。 

菜籽粕 

沿海菜粕报价在 2460-2510元/吨，价

格上涨 20-50元/吨，成交不多。 

点评：加拿大菜籽涨及人民币贬值抬升

原料进口成本，水产养殖需求也回暖，

菜粕后市仍看好。 

今日菜粕价格下跌，受到美国农业

部报告利空影响，长期仍然按照偏

多思路操作。 

菜籽油 

湖北荆州四级菜油 6440元/吨，+30;

四川成都四级菜油 6660元/吨，+50。 

点评：现汇走势维稳。 

近几周临储拍卖成交不佳加重了库

存担忧情绪，期价今日收复 40日线

收红，关注 6550一线支撑，但由于

目前菜豆价差仍有反弹空间，菜豆

油价差今日 734，成本 720可继续

持有，目标 860-900，止盈上移至

730。 

棕榈油 

（MPOB）发布公告称，9月份马来西亚

的毛棕榈油出口税为 0%，低于 8月份

的 4.5%。 

点评: 关税调至 0有望刺激出口马来

棕油，有利于马来去库存。 

 

8月马来出口数据向好，但处于产

量高峰期的三季度库存依旧在增

加，马来宣布将 9月棕油出口下调

至 0有望刺激出口提振价格，连棕

油今日重心下移收跌，单边 40日线

之上继续持有，豆棕油 1月价差为

974，做缩价差继续持有，目标 850

一线。 
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品种 重要资讯及点评 简评及策略建议 

粮

蛋 

玉米 

& 

玉米淀粉 

玉米大连港平舱价 1748-1778元/吨，

玉米淀粉长春大成市场价 2350元/

吨。 

点评：玉米现货价格和昨日相比持

平。 

玉米 1901合约今日出现高位震荡的

走势，报收于 1892元/吨，再度冲击

1900元/吨整数关口。技术走势看，

期价上涨趋势完好，前期多单继续持

有。 

鸡蛋 

全国主产区鸡蛋价格继续上涨，均价

4.2元/斤，较昨日上涨 0.06元/斤。

其中河南地区均价最高为 4.4元/斤，

辽宁地区均价最低 3.99元/斤。 

点评：预计近期鸡蛋价格稳定上行。 

今日销区北京小涨，继续拉动河北、

辽宁低价区补涨，山东、河南多地企

稳。1901合约小幅调整，短线多单持

有。 

软

商

品 

白糖 

据云南糖网转载，缅甸商务部近日发

布消息称，6-7两个月以转手出口许

可证批准进口的白糖数量已超过 50

万吨，转手出口的白糖有 26万吨。 

点评：缅甸转手出口的 26万吨白糖，

很有可能已走私我国。 

郑糖今日震荡回落，日内跌幅 1.67%，

9-1价差维持在-230附近。制糖企业

报价基本不变，仅广西农垦上调 10

元。原糖受累于雷亚尔贬值，内盘维

持横向震荡，交易重心略有下移，预

计短期仍难打破震荡走势。 

棉花 

美国农业部，截至 2017年 8月 12日，

棉花生长状况达到良好级以上的达

到 40%，与前周持平，较上年同期减

少 21个百分点。 

点评：美棉生长优良率持续不佳支撑

棉价。 

土耳其里拉与印度卢布纷纷下跌扰动

棉花市场，棉价承压，但是美棉生长

优良率依旧不佳支撑棉价，预计短期

棉价可能震荡反弹，支撑位 16800 附

近。 

苹果 

据中国苹果网消息，目前冷库富士交

易基本集中在山东半岛，剩余货量不

多，交易平稳。纸袋嘎啦上市交易面

积继续增加，今年受各种天气原因影

响，整体质量不甚理想，优质货源价

格稳定在高位。  

点评：随着冷库继续清库，剩余库存

货源价格表现偏强，早熟果下树价格

有所回落。 

期价涨至目前点位，已经较为充分体

现减产对新果收购价的影响，但目前

市场多头氛围较强，短期趋势仍然向

上。 
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4.套利跟踪 

4.1 期现套利  

 图 1 豆一期现价差   图 2 豆粕期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 3豆油期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 4 棕榈油期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

图 5菜籽粕期现价差 图 6菜籽油期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 
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资料来源：wind南华研究 
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图 7玉米期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 9鸡蛋期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

图 11 棉花期现价差 
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资料来源：wind 南华研究 

 

 

图 8淀粉期现价差 
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资料来源：wind南华研究 

图 10 白糖期现价差 
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资料来源：wind南华研究 
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4.2 跨期套利 

图 12 豆一 09-01  图 13豆粕 09-01 
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资料来源：wind 南华研究 

图 14 豆油 09-01 
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资料来源：wind 南华研究 

图 15 棕榈油 09-01 
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料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

图 16 菜籽粕 09-01 图 17 菜籽油 09-01 
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资料来源：wind 南华研究 
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资料来源：wind 南华研究 
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图 18 玉米 09-01 
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资料来源：wind 南华研究 

图 20 鸡蛋 09-01 
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资料来源：wind 南华研究 

图 22 棉花 09-01 
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资料来源：wind 南华研究 

 

 

图 19 玉米淀粉 09-01 
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资料来源：wind南华研究 

图 21 白砂糖 09-01 
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资料来源：wind南华研究 

图 23 苹果 05-10 
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资料来源：wind 南华研究 
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4.3 跨品种套利 

图 24 油粕比 01     图 25 豆粕-菜粕 01  
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资料来源：wind 南华研究 
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资料来源：wind 南华研究 

图 26 豆油-棕榈油 01    图 27 菜籽油-豆油 01  
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资料来源：wind 南华研究 
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资料来源：wind 南华研究 
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